
Financiamento via Mercado de Capitais  

Você sabia que o Mercado de Capitais já é a maior fonte de financiamento das 
empresas no país em seus projetos de longo prazo – função que no Brasil foi 
historicamente exercida pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social- 
BNDES?  Em outras palavras, as empresas brasileiras estão paulatinamente sendo 
financiadas mais pelo setor privado que pelo setor público. 
Mas o que é o Mercado de Capitais?  O mercado de capitais é um sistema de 
distribuição de valores mobiliários, que tem o propósito de proporcionar liquidez aos 
títulos de emissão de empresas e viabilizar seu processo de capitalização.  É constituído 
pelas bolsas de valores, sociedades corretoras e outras instituições financeiras 
autorizadas. 
No mercado de capitais de qualquer país, os principais títulos negociados são os 
representativos do capital de empresas — as ações — ou de empréstimos tomados, via 
mercado, por empresas — debêntures conversíveis em ações, bônus de subscrição e 
“commercial papers” —, que permitem a circulação de capital para custear o 
desenvolvimento econômico.  O mercado de capitais abrange, ainda, as negociações 
com direitos e recibos de subscrição de valores mobiliários, certificados de depósitos de 
ações e demais derivativos autorizados à negociação. 
E como isso funciona?  A lógica é simples.  À medida que cresce o nível de poupança 
de um país, maior é a disponibilidade de recursos para investir. A poupança individual e 
a poupança das empresas (lucros) constituem a fonte principal do financiamento dos 
investimentos de um país. Tais investimentos são o motor do crescimento econômico e 
este, por sua vez, gera aumento de renda, com conseqüente aumento da poupança e do 
investimento, e assim por diante. 
Este é o esquema da circulação de capital, presente no processo de desenvolvimento 
econômico. As empresas, à medida que se expandem, carecem de mais e mais recursos, 
que podem ser obtidos por meio de:   

 

empréstimos de terceiros; 

 

reinvestimentos de lucros; 

 

participação de acionistas.  

E por que se está afirmando que o Mercado de Capitais já é a maior fonte de 
financiamento das empresas no Brasil?  Os números falam por si! De acordo com 
matéria publicada no dia 27/09/2007 pelo jornal Valor Econômico, até o final de julho 
deste ano, as empresas no Brasil captaram por meio de emissões primárias de ações e 
debêntures cerca de R$ 32,1 bilhões, segundo dados levantados por aquele jornal no 
site da Comissão de Valores Mobiliários- CVM (órgão regulador do mercado de 
capitais do país), excluídos os dados de leasing (uma operação financeira).  Estes 
valores já são ligeiramente superiores aos R$ 32,2 desembolsados pelo BNDES em 
financiamentos para empresas no mesmo período (Tabela abaixo). 
Nas próximas letterícias estaremos dando detalhes sobre o mercado de capitais, e como 
seus instrumentos (ainda desconhecidos pela grande maioria das pequenas e médias 
empresas do país) podem financiar ainda mais o nosso desenvolvimento econômico. 
Se sua empresa, organização ou instituição ainda não definiu sua estratégia de 
financiamento, fique à vontade para nos contatar!  
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